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IKP prognozes

valsts Izg:t7u r?(as:ias ||2.21:l:| rgI?s‘:lais IIT.0 c1c=_-7t.ugr7(:ra|is I\focle?cufligris 2017. 2018. 2019.
ASV 1.40% (-0.8 pp)* 2.40% 2.20% 2.30% 2.20% (0.0 pp)** 2.30% 2.20%
Kanada 3.70% (+1.5 pp) 2.20% 2.10% 2.00% 2.50% (+0.3 pp) 2.00% 1.90%
Japana 1.30% (-0.1 pp) 1.30% 1.30% 1.20% 1.30% (+0.2 pp) 1.00% 0.70%
Australija 1.70% (-0.3 pp) 1.60% 2.80% 2.50% 2.30% (-0.2 pp) 2.80% 2.80%
Lielbritanija 2.00% (-0.3 pp) 1.80% 1.60% 1.20% 1.60% (-0.1 pp) 1.30% 1.60%
Vacija 1.70% (+0.2 pp) 1.70% 1.90% 1.90% 1.80% (+0.2 pp) 1.60% 1.40%
Francija 1.00% (+0.1 pp) 1.50% 1.70% 1.60% 1.40% (+0.1 pp) 1.50% 1.40%
Italija 1.20% (+0.4 pp) 1.20% 1.20% 1.20% 1.10% (+0.2 pp) 1.00% 1.00%
Spanija 3.00% (+0.1 pp) 2.90% 2.80% 2.70% 2.80% (+0.3 pp) 2.20% 1.90%
ES 2.00% (+0.2 pp) 2.00% 2.00% 1.90% 1.90% (+0.2 pp) 1.70% 1.60%
DAR 1.00% (-0.1 pp) 0.40% 0.90% 1.20% 0.80% (-0.2 pp) 1.40% 1.70%
Kina 6.90% (0.0 pp) 6.90% 6.60% 6.50% 6.60% (+0.1 pp) 6.30% 6.10%
Indija 6.10% (-0.6 pp) 7.20% 7.00% 7.70% 7.10% (+0.1 pp) 7.50% 7.80%
Krievija 0.50% (-0.3 pp) 1.00% 1.30% 1.60% 1.20% (0.0 pp) 1.60% 1.70%
Brazilija -0.30% (+0.8 pp) 0.30% 1.00% 2.60% 0.70% (0.0 pp) 2.20% 2.50%
Turcija 5.00% (+3.7 pp) 2.00% 3.30% 3.30% 2.60% (+0.1 pp) 3.10% 3.30%
Polija 4.00% (+0.9 pp) 3.70% 4.00% 3.50% 3.60% (+0.4 pp) 3.40% 3.50%
Valstis emerging 5.00% 5.10% 5.10% 5.30% 4.60% (0.0 pp) 4.90% 5.20%
Avots: Bloomberg. * realizéta dinamika pret 2017. g. marta prognozi ** pret 2017. g. marta prognozi
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CPI inflacijas prognozes dinamika

Valsts I.Z(c):Zl;rgI(as:?s If(zi;fl?s‘:l?s IIT.0 c1e7t.ugr7((::is I\i?eiﬁlig:is 2017. 2018.  2019.
ASV 2.50% 2.20% 2.30% 2.10% 2.30% 2.20% 2.20%
Kanada 1.90% 1.70% 1.90% 2.00% 1.90% 2.00% 2.00%
Japana 0.30% 0.50% 0.70% 0.60% 0.60% 0.80% 1.00%
Australija 2.10% 2.20% 2.20% 2.20% 2.10% 2.20% 2.30%
Lielbritanija 2.10% 2.80% 2.90% 3.00% 2.70% 2.60% 2.20%
Vacija 1.90% 1.70% 1.70% 1.60% 1.70% 1.70% 1.80%
Francija 1.50% 1.20% 1.30% 1.30% 1.30% 1.30% 1.40%
Italija 1.30% 1.60% 1.50% 1.50% 1.40% 1.30% 1.50%
Spanija 2.70% 2.10% 2.00% 1.60% 2.10% 1.50% 1.70%
ES 1.80% 1.80% 1.80% 1.80% 1.80% 1.70% 1.80%
DAR 6.30% 5.40% 5.40% 5.20% 5.60% 5.40% 5.40%
Kina 1.40% 1.50% 1.90% 2.10% 2.00% 2.20% 2.30%
Indija 2.40% 3.00% 4.00% 4.70% 3.50% 4.50% 5.00%
Krievija 4.60% 4.00% 3.90% 4.00% 4.30% 4.20% 4.30%
Brazilija 4.60% 3.70% 3.50% 4.00% 4.20% 4.50% 4.50%
Turcija 10.20% 11.10% 10.30% 9.50% 10.20% 7.80% 7.40%
Polija 2.00% 2.00% 2.20% 1.80% 2.00% 2.20% 2.50%
Avots: Bloomberg.
*Realizéts
TMS Brokers Europe Limited, Company registered under the laws of Malta with registration number
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PMI indeksu karte rapnieciba
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Centralo banku aktivu vértiba (mld. USD)
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Pamatinflacijas dinamika lielakajas ekonomikas
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Avots: Bloomberg.
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ASV ekonomika un tirgi — galvenie pienémumi

1. ASV ekonomiskas izaugsmes prognoze visam gadam nemainas, t., visa gada méroga dinamika
nedrikst svarstities robezas no 2-2,5%, tirgus prognozes mediana sask. ar Bloomberg ir 2,2% y/y.

2. | ceturksnis ASV ekonomika noziméja izaugsmes paléninasanos lidz 1,4 %, galvenokart pateicoties
patérinam, kas atnéma gandriz 2 procentu punktus salidzinajuma ar 2016. gada ceturto ceturksni.
Realo vertibu sfera vilties lika, galvenokart autortpniecibas nozare, bet pakalpojumu sektora -
izdevumi veselibas aprupei. Ir grati to izskaidrot ar sezonalitati. Attieciba uz autortpniecibu drizak
mums ir darisana ar stabilizaciju vésturiski augstos limenos un pieprasijuma samazinasanos péc
flotes no korporaciju puses, jo mazumtirdzniecibas pieprasijums joprojam ir spécigs.

3. leguldijumu pusé ir laba informacija, jo ievérojami palielinajusSies ieguldijumi pamatlidzeklos
ripniecibas nozaré (gan ékas, ka ari masinas) un nematerialie aktivi, kas pievienoja 1,23 procentu
punktus izaugsmei | ceturksni, kas ir visvairak kops 2012. gada | ceturksna. Kopéjais investiciju
ieguldijums samazinas spécigu krajumu kritumu (ieguldijums -1,11pp)

4. Nemot véra situaciju investiciju un saméra Sauru patérina krituma diapazonu, uzskatam
nolasijumu par | ceturksni ka visai optimistisku, kas nedod pamatu gada prognozes korekciju in
minus. Viss rezultats ievérojami samazinaja krajumus, kas ir Joti nestabils IKP elements, un situacija
ir Ndziga pagajusaja gada Il ceturksnim, lidzigi ka tad, ari tagad pienemam krajumu atjaunosanu
uznémumos gada vélakajos posmos.
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ASV ekonomika un tirgi — galvenie pienémumi

5. Janija sesija, FOMC 4 reizes pacéla procentu likmes pasreizéja cikla (Iidz 1-1,25%), kas pilniba
atbilda tirgus gaidam. Uzmaniba tika pievérsta neliela méroga pieprasijuma inflacijas skalai, kas
liek apsaubit pieaugumu tempu nakotné (pienemot 1 pieaugumu lidz gada beigam). Inflacija
varétu saglabaties nedaudz zem 2% mérkuzstadijuma nakamo 12 ménesu laika.

6. Taja pasa laika, FOMC risinaja jautajumu par Fed bilances samazinasanu. Ménesa limits valdibas
obligaciju portfela samazinajumam sasniegs 6 mld ASV dolaru, bet hipotekaram kilas zimeém 4
mld ASV dolaru. Pirmaja gadijuma tas ik ceturksni tiks palielinats par kartéjiem 6 mld ASV dolaru
(hdz 30 mld ASV dolaru), un otraja gadijuma - par kartejiem 4 mld ASV dolaru (lidz 20 mld ASV
dolaru). Galu gala, Fed bilanci paredzéts samazinat lidz robezai 2-2,5 trilioni ASV dolaru. Sis
process tiks veikts ar atkartoti ieguldamo lidzek|u trakumu no seciga obligaciju serijas dzésanas
termina.

7. Fed bilances samazinasana, protams ir stingrakas monetaras politikas forma (lidzas likmju
pieaugumam) un dod Fed'am kartéjo instrumentu, kas regulé likviditati tirgos, jo iepriekS minétie
limiti, ja nepiecieSams, var tikt mainiti, un process, iesp&jams, apturéts spécigaku soku gadijuma
tirgos. Ir svarigi, ka pie pasreizéjiem pienémumiem, neparadas obligaciju tirgus piedavajums, bet
sistematiski samazinasies pieprasijums no Fed puses, kas savukart var novest pie lielakas
nestabilitates obligaciju tirg. It Tpasi, rentabilitates vidéjas liknes beigu rajona (10-gadnieces).

TMS Brokers Europe Limited, Company registered under the laws of Malta with registration number
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Dinamika un ieguldijumi ASV IKP
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IKP prognoze ASV sask. ar Atlanta Fed modeli
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IKP dinamikas un CPI inflacijas prognozu evolicija 2017. g.

2,80%

2,70%

2,60%

2,50%

2,40%

2,30%

2,20%

2,10%

I IKP gada dinamikas prognoze ASV 2017. g. === |KP gada dinamikas prognoze CPI 2017.g.

Avots: Bloomberg.

TMS Brokers Europe Limited, Company registered under the laws of Malta with registration number

Tel: +371 66 334 410 C70460 13
tms@tmseurope.lv, www.tmseurope.lv



TMS

Privatas investicijas Amerikas Savienotajas Valstis - ieguldijumi IKP pieauguma
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FOMC , punkti” pec 2017. gada 14. junija sédes
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Inflacijas raditaji pret sagaidamo no inflacijas ASV
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Patéeretaju uzticibas indeksi pret algu dinamiku

Avots: Bloomberg, Savi aprékini.
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Darba tirgus ASV
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Kreditesanas nosacijumi ASV

Avots: Bloomberg, Savi aprékini.
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Gada mazumtirdzniecibas dinamika ASV

L L10C°CO0'T0
- 9T0C’60°'TO
- 9TOC'v0'TO
L STOC'TT'TO
- STOC90°TO
L STOC'TO'TO
- ¥T0C'80°'TO
- ¥TOC'E0'TO
- €ET0C0T'TO

: | £102'S0°T0
| 21022 T0
| 2T02°L0°T0

L CT0C'CO'TO
- TTOC'60°TO
- TTOC'Y0°'TO
- 0TOC'TT'TO

o L 0T02°'90°T0
T==>  lLor0T107T0

22

- 600C°80°T0
- 600C°€0°'TO

Company registered under the laws of Malta with registration number

C70460

L 8000110
1 800C°SO°'TO
- L00C°CT'TO
L L00C°LO'TO
- £00C°COTO

1 900C°60°'TO
- 900C'¥0°'TO
L S00C°TT'TO
- §00C°90°TO
- S00C°'TO'TO
- ¥00C°80°'TO
- ¥00C°€0°'TO

M | €002°0T°TO0

- €00C°SO°'TO

L ¢00C°CT'TO
- ¢00C°LO°TO
- ¢00C'Co'TO
==100¢°60°'T0
- T00C'¥0°'TO
- 000C°TT'TO
- 000C90°TO

'

00021010

15,00%

10,00%
5,00%
0,00%

Avots: Bloomberg, Savi apréekini.

-5,00%
TMS Brokers Europe Limited,
Tel: +371 66 334 410

-10,00%

-15,00%
tms@tmseurope.lv, www.tmseurope.lv




TMS

ISM Manufacturing un regionalie indeksi
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Indekss ISM Manufacturing un ta dekompozicija

Avots: Bloomberg.
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inamiku

ISM manufacturing pret IKP d
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¥a Vs

Rupnieciska produkcija un izvelétie sektoru subindeksi
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Avots: Bloomberg.
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Darba izmaksas ASV
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Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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TMS

Nekustama ipasuma tirgus ASV
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ligstosas lietosanas labumu pasutisana pret patérétaja situaciju

Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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Avots: Bloomberg, Savi aprékini. . I MS

ASV dolara spéeks pret importa cenam

150 15,00%

140 / \ A

AN AN
S N

TN VIV N QPP

A/\ [
100

- -10,00%
90
L —7/——"7"7—— T -15,00%
,)9& '9\9 ,)9'\9 ,‘9‘& ,19'\9 '»&Q ,19'\9 W@" ’9\'\, ’»&N WQ\?’ '90 ,9\,“ R ,90 ,90 '90 ,19'\'}' '@0 ,19'\',” '@¢’ ’90 '@0 '90 W@"’ W@P‘ WQ'\P‘ W@P‘ ’9'\,“ 'P\'b‘ ,)9'\/“ ,&»" ,19'\‘," '»&(7 ,19'\‘? '»5’ '9\? w&b ,9\9 ’P& ,9\9 ’9'\3’ 'P\'b ,)9'\3 '9\/'\
USRS R RN SRS SR ERNIR RS RS SR ERN IR SR RN S SR ERNIR R RIS SN EIRNIR R RIS SR ERN IR SR RS S SRR IR RS RN S SRR
FTIFPIF I I P IT I I I TP IS
Realais efektivais ASV dolara Realais efektivais ASV dolara . L - -
- — - === Gada cenu dinamika importa uz ASV (laba ass)
kurss (saskana ar BIS) kurss (saskana ar Barcleys)
TMS Brokers Europe Limited, Company registered under the laws of Malta with registration number
Tel: +371 66 334 410 C70460 32

tms@tmseurope.lv, www.tmseurope.lv



TMS

Vieglo automobilu pardosana ASV
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Citi Economic Surprise indekss ASV
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Citi Inflation Surprise Index - ASV
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Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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to pelna pret IKP
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10-gadnieces rentabilitates starpiba pret 2-gadi

TMS
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TMS Brokers Europe Limited,
Tel: +371 66 334 410

C70460

tms@tmseurope.lv, www.tmseurope.lv

Company registered under the laws of Malta with registration number

37



A

0,40%

0,20% -
0,00%

-0,20% -
-0,40% -
-0,60% -
-0,80% -
-1,00%._-

ASV (ACM* modelis)

iecem

premija 10-gadn

1 4

Termina

=5 /10¢-ue

910G el
51 STOC-NON

38

STOC-3ny

S hPe=uef(
¥102-390
¥10zZ-unf-€¢
¥10Z-4ReN-CT
€T0Z-AON-9¢
€T0Z-8ny-¥1
€T0Z-AeIN-€0
€T0C-Uef-ze
102-10-10

TT0Z-1BN-ST
1102-220-T10
1T0Z-8ny-81
1T0Z-ACIN-60
TTOZ-Uer9z
0T0Z-190-€T
010Z-INf{T0
0TOZ-BIN-£T
6002-220-80
6002-8ny-S¢
600Z-ABIN-¥T
6002-9°4-20
8002-100-LT
800Z-INf180
800Z-1eN-LT
£002-99Q-€T
£00Z-8ny-0€
£00z-AeN-TT
£00T-924-80
9002-190-92
900Z-INfLT
900Z-4dy-¥0
S002-220-0¢
S00z-ds3-20
S00Z-AeIN-9T
S00Z-994-71
¥00Z-AON-TO
¥00Z-INfTC
¥00¢-1dy-£0
£002-220-1¢
€002-d9g-TT
€002-Un(-z0
€002-924-6T
200Z-AON-+0
200¢Z-INr¢
200z-4dy-2T
1002-92Q-8¢
T00Z-d35-¥T
100Z-Un(-10
T002-924-0¢
000Z-AONI-90
000Z-INf9¢
000¢Z-1dy-€T

4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00% -
0,50%

000Z=Uef-co
\eAviv & e

0,00%
-0,50%

*Model Adriana, Crumpa un Moencha.

Company registered under the laws of Malta with registration number

C70460

Avots: Federal Reserve Bank of New York, dati uz:23/06/2017.

-1,00%
tms@tmseurope.lv, www.tmseurope.lv

TMS Brokers Europe Limited,
Tel: +371 66 334 410




TMS

Termina premija 10-gadniecéem ASV (ACM* modelis)

ACM modelis aplés termina prémiju ASV valdibas 10- gadniekiem.
Terminprémija ir kompensacija investoriem, par risku, kas saistits ar citadu
nakotnes T1stermina procentu likmju veidosanos, neka tas ir izriet no
pasreizéjam ilgtermina likmém. Negativa vértiba nozimé, ka investori
“maksa” par savu risku, nevis tiek kompenseéti. Vésturiski ta ir anomalija, kas
pédéjos ménesos var bt saistita ar vairakiem faktoriem:

1. Reinvestésana kuponos no Fed puses pret uzturétajam obligacijam.

2.Rentabilitates pieauguma perspektiva ASV un monetaro politiku
divergence no ECB un BoJ palielina piepludumu no arvalstim Obligaciju
tirga.

3. Biezais soks akciju tirgi pédéjos ceturksnos, sistematiski ,izstumj” dalu
investoru ASV valdibas paradu tirga.

4. leprieks minétajiem pieplddumiem nav jabat vésturiski augstiem, jo
vairak neka 60% no obligaciju virs 10 gadiem lidz termina beigam
piedavajuma, atrodas Fed “bilance”.

TMS Brokers Europe Limited, Company registered under the laws of Malta with registration number
Tel: +371 66 334 410 ©70460 39
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Fed modelis
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Avots: Bloomberg, dane dla S&P 500, Savi apréekini.
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Yardeni modelis
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Yardni’ja modelis atspogulo prognozétas rentabilitates atkartbu no akcijas
4,00% attiectba pret akcijas sintétisko rentabilitati (starpiba starp 10-gadigu
korporativo akciju rentabilitati un 5-gadigu neto pelnas likmes pieaugumu)
Veértiba lielakas par nulli netieSi norada uz akciju tirgus zemaku novértéjumu.
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Avots: Bloomberg, Dati S&P 500 un BofA Merrill Lynch US Corporate 7-10 Year Effective Yield, Savi aprékini.
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BofA Merrill Lynch US High Yield Effective Yield indeksa starpiba7|gof/e_t ASV 10-gadniecu rentabilitati

6,50% -|
6,00% -
25,00%
5,50% -
5,00% -|
4,50% -
00 <
20,00% | 4o0% A
3,00% T T T T T T T T T T T T T T
UL U g S oy
SO IR SRS IR I SRR IR IR R IR
NN SN SR SN N SN SN SN SN N G\ G SN
15,00%
10,00% I \
5,00% ,
0,00% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
© 9 0 Q N a % > ) © A % o Q N 2 > ™ “ ©
of S o o S S S S J S S S S $ S N N ~ N 5 S
N IR S S, SN SN S S SN MBI U S, SN SN S

Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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S&P 500 pret sagaidamo pelnu 12M par akciju

Avots: Bloomberg, Savi aprékini.
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S&P 500 pret sagaidamo pelnu 12M par akciju.
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Indekss S&P 500 (kreisa ass) == Sagaidama 12 M pe|na par akciju sabiedribam ar indeksu S&P 500 (laba ass)

Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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Makroekonomiska analize un pienémumi — 2017. gada Il ceturksnim

Attistitas ekonomikas — eiro zona
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Eiro zonas ekonomika un uz tirgi — galvenie pienémumi

1. Ekonomiskais pieaugums eiro zona saglabajas loti pieklajiga limeni 1,7%-1,8% un ,veseligu”
struktdru t.i. Balstoties uz patérinu un investicijam. Skiet, ka eiro vertibas pieaugumam, kas
nakamajos ceturksnos vajadzétu bt negativai ietekmei uz neto eksportu, kura devums vairaku
ceturksnu garuma saglabajas negativs.

2. Atskiriba no ASV, Eiropa (iznemot Vaciju), vérojams diezgan agra pieaugosa cikla faze ar noturigu
IKP dinamiku, inflacijas kapumu, paatrinatas darbiba kreditu tirgu, bet joprojam augstu bezdarba
un zemu nodarbinatibas limeni.

3. Péc musu domam, ekonomiska izaugsme varétu pozitivi parsteigt vairaku iemeslu dé|. lespaidigais
patérins joprojam ir galvenais izaugsmes pilars, un papildus atbalstitai, tai batu vajadzétu atrumu
uznemosajam kredita tirgum. Bez tam, vérojama skaidra augsupejosa nekustamo 1pasumu cenu
tendence (jo Tpasi Vacija un Spanija, saskana ar Eurostat datiem), izejvielu cena saglabajas stabilas,
inflacija salidzinoSi zema, bet algu dinamika saglabajas pozitiva. Turklat izredzes saisinot vai dzést
QE atbalstis eiro kotacijas. Visiem Siem faktoriem butu jadarbojas ka stimulam patérétajiem Eiropa,
it Tpasi Vacija un Centraleiropas valstis. Dienvideiropa probléma joprojam ir augsts bezdarba
limenis.

4. Loti spécigas norades nak no PMI indeksa radijumiem, jo Tpasi ripniecibas. Tomér ir vérts atzimet,
ka daléji tas ir saistits ar stipri pieaugosiem izmaksu apaksindeksiem, un, no otras puses, ar bazes
efektu. Tas nozimég, Sie indeksi ceturkSniem ilgi saglabajas aptuv. 50 punktu ietvaros un zinama
reala ekonomikas atveselosanas izsauca diezgan augstu optimisma limeni. Tas viss ir jaapstiprina
ar kavétiem datiem par pasatijumiem un faktisko razosanu.
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Eiro zonas ekonomika un uz tirgi — galvenie pienémumi

4. Bez tam, més ievértéjam iesp&jamo paatrinajumu investicijas, sakara istenoto jauno ES perspektivu
un Junkersa kunga planu. Ir grati novértét pavairosanas efektu mérogu no abiem avotiem, bet,
skiet, ka tirgus var nepietiekami novértét tos, jo uzmaniba ir koncentréta uz ASV nevis ES fiskalo
politiku.

5. Runajot par monetaro politiku, més neparedzam QE saisinajumu (oficiali ir paredzams, ka tas ilgs
lidz 2017. gada beigam, ar atrumu € 60 miljardi ménesi). Skiet, ka Mario Dragi (Mario Draghi), un
EBC nebls gatavi izsist no rokam So instrumentu, lidz bridim, kamér noveélotajos
makroekonomiskajos datos meés neredzésim skaidru paatrinajumu. Turklat vaja eiro laikmets liela
meéra palidz dalai ekonomiku, un ta nostiprinasanas nav izdeviga, galvenokart Vacijai.

6. Tomeér daudz neskaidribu ieviesa Dragi vardi junija, par to, ka deflacijas faktori tika aizstati ar
reflacijas faktoriem, kas tika uztverts ka QE beigu pieteikums Eiropa. Sos vardus vélak méginaja
neitralizét EBC locekli, bet vestijums jau bija izgajis pasaule.

7. Sekas tam, ir spécigs rentabilitates pieaugumu Eiropa un eiro nostiprinasanas, bet pastav liela
nedroSiba par So tendencu stabilitati, jo makroekonomikas dati neapliecina inflacijas kapumu
Eiropa, un tas dinamika pastavigi saglabajas zem 2% mérkuzstadijuma.

TMS Brokers Europe Limited, Company registered under the laws of Malta with registration number
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2017. gada velesanu kalendars Europa

2017. g. 12. februaris Franca-Valtera Steinmeiera (Franz-Walter Steinmeier) uzvara ar
73,89% balsu.

2017. 9. 15. marts VVD uzvara ar 21,3% balsu (Vildersa PVV -13,1% balsu).

2017. g. 23 aprilis Francijas prezidenta vélésanu | karta — Makrona uzvara.

2017.g9.— 7. maijs Francijas prezidenta vélésanu Il karta — Makrona uzvara.

2017.g. 11. junijs Francijas parlamenta apakspalatas vélésana —En Marche!
(Makrona partija) uzvara.

2017. g. 24. septembris parlamentara vélésanas Vacija.

Investoriem kalendara ir atlikusas tikai Bundestaga vélésanas. Jau no gada sakuma aptaujas uzradija
ievérojamu SPD akciju pieaugumu un gandriz CDU panaksanu, bet paris pédéjas nedelas, tas jau ir
CDU divciparu parsvars. Ar lielu varbutiba ticamibu Angela Merkele varetu palikt par kancleru uz
nakamo terminu, kas laus atbidit politisko risku otra plana uz ilgaku laiku. Tada gadijuma par galveno
politisko notikumu k|Us véelesanas Italija, bet vél joprojam nav zinams, vai notiks paatrinata vai parasta
kartiba (ne vélak ka lidz 2018. gada 15. maijam).

TMS Brokers Europe Limited, Company registered under the laws of Malta with registration number
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Dinamika un ieguldijumi eiro zonas IKP

Avots: Bloomberg, Savi aprékini.
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PMI rapnieciba eiro zonas valstis

Avots: Bloomberg, Savi aprékini
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Ripniecibas razosanas dinamika

Avots: Bloomberg, Savi aprékini.
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Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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Mazumtirdznieciba eiro zona

Avots: Eurostat, Savi aprékini.
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Eiro zona- gada vidéja 12 M pardosanas dinamika mazumtirdznieciba

Vacija- gada vidéja 12 M pardosanas dinamika mazumtirdznieciba

Italija- gada vidéja 12 M pardosanas dinamika mazumtirdznieciba
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HICP inflacijas likme( laba ass)

Company registered under the laws of Malta with registration number

C70460

=== Gaidamais inflacijas lmenis (izriet no 5 gadu inflacijas swapa, kreisa ass)

Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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Indekss Citi Economic Surprise eiro zonai
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Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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— eIro zona

Citi Inflation Surprise Index
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Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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Kreditu tirgus eiro zona
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Avots: EBC, Savi aprékini.
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Kreditu izmaksas eiro zona
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Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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Vieglo automobilu tirgus ES
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Avots: ACEA, Savi aprékini.
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Aktivitates raditaji Vacijas rapnieciba
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PMI indekss rapnieciba (kreisa ass)

Rapniecibas razosanas gada dinamika (laba ass)
T Pasitijumu gada dinamika Vacijas rapnieciba (laba ass)

Avots: Bloomberg, Savi aprékini.
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Gada dinamika jaunajiem pasutijumiem Vacijas rapnieciba
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Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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Biznesa sentiments - Ifo institlta raditaji
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Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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DAX - potencialais C/P vesturiski

e VidEjais (5Y) — 2 standarta nobides (gada) e Vid€ja (5Y) — 1 standarta nobide(gada)
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DAX pret sagaidamo pelnu 12M par akciju

14 000 700
13 000
650
12 000 f
- 600

11000
,’ - 550
9000 r A 500

8 000 A

- 450

7000 - ¥
\ - 400

6 000
- 350
5000
4 000 r r r r r r r r r r r r r r r r r r r r r r r r r r r r r 300
% SO R O 6 o o & o o A A A
- 790 . ’90 X ,)90 790 ,.9'3’ S ,wé\?) ,}Q«? ,)90 R R I I ,}Q\f’ ,}@f’ §¢ ?9'\3’ '_\9\? q9\<’7 B R S L G
T F D P P F S NP PP FE NP P FE > FEF D >E
D A A R S SR A A S S T MG A S SR v SR S A S S S S S SRR A A
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STOXX Europe 600 - potencialais C/P vesturiski
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STOXX Europe 600 pret sagaidamo pelnu 12M par akciju
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Makroekonomiska analize un pienémumi — 2017. gada lll ceturksnim

Kina, Polija, Indija, Brazilija, Krievija
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Attistosas ekonomikas - galvenie pienémumi

1. Kritosas izejvielu cenas apgrutmaja izejvielu valstu ekonomiku pirmaja pusgada, un izraisija
negativu izaugsmes prognozu parvértésanu 2017. g. (galvenokart DAR, Cile un Indonézija). Tomer,
kops gada sakuma visa groza impulss saglabajas pozitivs (+ apm. 4,5% vy y).

2. Vidgja laika posma un ilgtermina galvenais risks izaugsmei joprojam paliek turpmaka inflacijas
limena samazinasanas pasaules ekonomika, jo 1pasi attistitas valsti. Tas veicinas turpmaku iekséjo
saliedétibu ASV un analogiska procesa sakumu eiro zona.

3. Kinas ekonomika turpinas paradsaistibu samazinasanas process, bet tas ir pakapenisks process,
kas ir sadalits laika. Skiet, ka tikai globalas izaugsmes kritums varétu novest pie & procesa
vadisanas kontroles zaudésanas. Tomér spécigs un sistematisks istermina likmju pieaugums Kina ir
batisks riska faktors nakamajos ceturksnos.

4. Péc nesena naftas un rapniecisko metalu cenu krituma un pieauguma parvértésanas, skiet, ir
labaka izvéle starp akciju tirgiem ir Krievijas tirgus, ka balstas uz visaugstako dividenzu ienesiguma
visa groza.

5. No otras puses, pienemtais izejvielu cenu pieaugums Q2 kaités Turcijas un Polijas tirgiem, kuriem
gada pirmaja pusé bija vérojama |oti spéciga izaugsme. Makroekonomiska vide atbalstis ari
Brazilijas ekonomiku un tirgu, bet politiska nestabilitate ap prezidenta personu, efektivi attur no
iekl]ausanas garas pozicijas turienes aktivos.
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Izveleto akciju tirgu uzvediba emerging markets grupa
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Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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Izveléto valatu uzvediba emerging markets grupa attieciba pret ASV dolaru
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Rupniecisko metalu cenu uzvediba YTD
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Dargmetalu cenu uzvediba YTD
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Dabigo izejvielu cenu uzvediba YTD
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Avots: Bloomberg, Savi apréekini.

) e Nafta WTI e Nafta Brent e Dabas gaze (NYMEX) e KOksa ogles (Dalian)
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IKP gada dinamika jaunattistibas valstis
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Avots: Bloomberg, Savi apréekini.
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Jauno valitu uzvediba attieciba pret ASV dolaru kops 2017. gada sakuma
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Avots: Bloomberg, Savi aprékini dati par periodu 29.12.2016.-31.03.2017.
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Indekss Citi Economic Surprise jauniem tirgiem
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PMI indeksi ripnieciba attistosos valstu saimnieciba
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Kinas ekonomiska pieauguma dinamika pret investicijam pamatlidzeklos
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Li Kecjana indekss pret vadoso raditaju indeksu
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106 R Li Kecjana indekss ir sintétiska “patiesas” Kinas ekonomiskas
aktivitates mérvieniba, kas pamatojas uz elektroenergijas
patérinu, kreditu apjomu, ko izsniedz bankas un precu

apjomu dzelzcela transporta.
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